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@ Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Vldda Slovenskej republiky (dalej len ,viada®) uznesenim €. 732 z 20. decembra 2023 (dalej len
,uznesenie®) v bode B.5. uloZila ministrovi financii désledne sledovat a vyhodnocovat vyvoj cien potravin
a navrhovat ucinné opatrenia. Na z&klade tohto uznesenia Ministerstvo financii Slovenskej republiky
(dalej len ,MF SR*) vykonava Analyzu cenového vyvoja zakladnych druhov potravin (dalej len ,analyza®)
a aktualizuje vystupy z tychto analyz.

Analyza cenového vyvoja zékladnych potravin je kfu¢ovéa na identifikaciu faktorov ovplyviujucich inflaciu
potravin, poskytuje komplexny pohlad na vyvoj cien potravin a sleduje vplyv zmeny sadzieb DPH na
potraviny. Jej cielom je nielen informovat, ale aj vyhodnotit vplyv faktorov, ktoré formuju ceny potravin na
Slovensku.

Geopolitické konflikty, energeticka transformacia, klimatické zmeny a ochorenia hospodarskych zvierat
vyrazne ovplyvnili potravinarsky a pofnohospodarsky priemysel nielen na Slovensku, ale aj v Eurdpe.
ZvySujuce sa naklady na vyrobu, nedostatok surovin, logistika, dodavatelské a odberatelské vztahy
vyznamne ovplyviiuju ceny v celej vertikéle.

Ceny na Slovensku v sledovanom obdobi februar az april 2025 zaznamenali mierny nérast, kde celkova
inflacia dosiahla uroveri 3,8 % a z toho potravinova inflacia bola 2,1 %.

Predpokladané negativne oCakavania dynamického nérastu cien sa nepotvrdili, nakolko sa zmiernilo
tempo zdrazovania beznych tovarov najma vplyvom zniZenia sadzieb DPH.

Medzimesacny vyvoj k aprilu 2025 zaznamenal pokles priemernych cien potravin v kategériach Cukor a
cukrovinky o 0,9 %, Mlieko, syry a vajcia 0 0,7 %, Chlieb a obilniny 0 0,4 % a Zelenina 0 0,2 %. V kategorii
Méaso v mesiacoch februar az marec 2025 sme zaznamenali pokles, avsak v aprili 2025 doslo k narastu
cien 0 0,8 % vplyvom vyskytu ochorenia hovadzieho dobytka. Mierny narast bol aj v kategérii Kava, ¢aj a
kakao 0 3,0 %, Oleje a tuky 0 2,5 %.

V medziro¢nom porovnani april 2025 a april 2024 vo vybranych kategoriach boli tempa narastu cien na
nasledovnej Urovni Mineralne vody, nealkoholické néapoje, ovocné a zeleninové Stavy o 16,4 %, Oleje
atuky 016,1 %, Kava, Caj a kakao o 14,0 %, Mlieko, syry a vajcia 0 7,6 %, Ovocie 07,0 %. Ceny
v kategorii Mineralne vody, nealkoholické napoje, ovocné a zeleninové Stavy ovplyvnila dan zo sladenych
napojov a narast v ostatnych uvedenych kategériach bol spdsobeny kombinéciou geopolitickych
a globalne vyvijajucich sa faktorov ako napriklad klimatické zmeny, vojnové konflikty, Sirenie nékaz v
chovoch hospodarskych zvierat. Z dostupnych dat bol pokles oproti minulému roku v kategérii Maso
01,8 % a Zeleninao 1,6 %.

Od 1. januara 2025 sa na vybrané zakladné potraviny zaCala uplatfiovat zniZzena sadzba DPH. Analyza
vyvoja cien vybranych kategorii potravin so znizenou sadzbou DPH sa nadvazne zameriava na vyvoj cien
tychto potravin od januara 2025 do aprila 2025, pri€om porovnanie s decembrom 2024 sluzi na
zhodnotenie bezprostredného vplyvu legislativnej zmeny. Analyza vychadza z udajov systému eKasa v
komparacii s datami zo Statistického Gradu Slovenskej republiky, kde zistenia naznaduju, ze efekt
znizenej DPH sa prejavil analyzou dat z eKasy a aj v udajoch néarodne;j Statistiky, hoci rozdiely v metodike
kategorizacie potravin, zahrnutia viacerych sadzieb DPH na potraviny a prepocet cien na jednotkovu cenu
ovplyviiuju mieru percentualnej zmeny a priemernu cenu potravin ako taku.
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1. Ceny potravin na agregatnej urovni

Ceny potravin na Slovensku boli v roku 2023' na urovni 82,3 % priemeru Eurdpskej Unie (dalej len
LEU“): Porovnatelné boli v Pol'sku, kde dosiahli 82,4 % priemeru EU. V Cesku, Slovinsku a Madarsku sa
nachadzali ceny na Grovni priemeru EU. V Litve, Loty$sku a Estonsku boli mierne nad priemerom EU.
V medziroénom porovnani rastli v roku 2023 vo vychodnej ¢asti EU ceny potravin rychlej$ie nez na
zapade EU. Najvys$i narast oproti priemeru EU zaznamenali Polsko (9,0 p.b.) a Madarsko (8,6 p.b.).
Ceny potravin na Slovensku boli v medzinarodnom porovnani v roku 2023 medziro¢ne ovela nizsie (o
takmer 20 p.b.) neZ v roku 2022. S velkou pravdepodobnostou v3ak ide len o désledok zmeny v metodike
zberu Udajov. Od roku 2023 totiz presiel SU SR pri indexe spotrebitelskych cien CPI na efektivnejsi zber
udajov zo skenerov pokladni. Je teda mozné, Ze aj slovenské ceny potravin v medzinarodnom porovnani
cez paritu su vykazané od roku 2023 rovnakou metdédou zo skenerov. V skutoCnosti tak ceny potravin
v roku 2023 na Slovensku oproti EU vyrazne neklesli, iba tdaje zo skenerov vernejsie zachytavajt realne
ceny zaplatené po zlavach a ceny pred rokom 2023 boli vacsinou pultové, a teda v priemere vy3Sie2. Pri
detailnejSom pohlade vidime, Ze slovenské ceny v kategérii Oleje a tuky dosahuju priblizne 90 % priemeru
EU, aj kvoli vysokym cenam masla. Naopak vyrazne lacnejSie su na Slovensku ceny masa (priblizne
70 % EU).

Medzinarodné porovnanie cien potravin v ramci Ceny jednotlivych kategorii potravin v SR zo zberu PKS
zberu PKS (% EU) (% EU)
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Mzdy v predchadzajucich rokoch rastli v dosledku kompenzécie vysokej inflacie. V ramci krajin V4 ma
Slovensko v roku 2025 minimalnu mzdu oproti Madiarsku vyssiu 0 109,06 EUR a oproti Cesku niz&iu
0 9,89 EUR. Hodnota minimalnej mzdy na Slovensku v roku 2025 sa zvySila na hodnotu 816 EUR, &o je
0 8,8 % viac ako v roku 2024.

Na Slovensku spotrebujeme zhruba polovicu potravin, napojov a tabaku z dovozu, a preto domace faktory
hraju pri tvorbe cien obmedzend rolu. V porovnani so $tatmi EU sa v podiele domécich potravin na
celkovu spotrebu potravin sa nachddzame v spodnych prieckach rebricka. Nizka potravinova
sebestacnost’ Slovenska v roku 2023 kompenzovana dovozom potravin zo zahraniéia skor ceny timili,

1V ¢ase analyzy st dostupné data za rok 2023

2 Napriek vykazanym cenam potravin na Slovensku na Grovni 82 % priemeru EU mdZze byt okolo tohto odhadu neistota.
Skutoéné Gislo totiz zavisi od metodiky zberu pouZitej v ostatnych $tatoch EU, najma tych najvagsich (t. j. Nemecko,
Franctzsko, Taliansko, Spanielsko).
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kedZe ceny domécich potravin stupli vyraznejSie. Pre dovazané potraviny su rozhodujuce globalne ceny
komodit, zatial ¢o pre domacu produkciu zohravaju hlavnu Ulohu néklady na vstupy, najma mzdy, energie
a iné komodity. DoleZitym faktorom je aj poCasie, najma jeho vyrazné vykyvy.

Minimalna mzda v EU v EUR Podiel domacich potravin na celkovej
spotrebe potravin (v %)
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2. Vyvoj cien vybranych kategorii potravin so znizenou sadzbou
DPH

Podla § 27 zakona €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty st na Slovensku od 1. 1. 2025 platné nové
sadzby DPH na potraviny vo vySke 19 % a 5 %. Téato legislativna Uprava sadzieb DPH mala za ciel znizit
finanéné zatazenie domécnosti.

Pre zaradenie potravin do analyzy sme pouzili kombinaciu klasifikacie ECOICOP6 a jednotného colného
sadzobnika, ktory definuje polozky so zniZzenou sadzbou DPH. Analyza pracuje vylu¢ne s Udajmi eKasy
za obdobie od decembra 2024 do aprila 2025. Do analyzy boli zahrnuté len tie potravinové polozky,
ktorym sa sadzba DPH znizila z 10 % na 5 %, a ktoré zarover spifiali kritéria Uplnosti dat a realneho
predaja v kazdom sledovanom mesiaci. VyuZitim rozSirenej databazy a presnejSej kategorizacie bola
dosiahnuta vyssia presnost a reprezentativnost vysledkov.

Vyvoj cien v sledovanom obdobi

Cenovy vyvoj vybranych potravin podliehajucich znizenej 5 % sadzbe DPH vykazoval v obdobi december
2024 az april 2025 viacero trendov v pohybe cien. V decembri 2024, pred ucinnostou legislativnej zmeny,
bol zaznamenany nérast priemernej ceny vo viacerych kategdridch. Tento narast mohol savisiet aj so
sezonnym dopytom alebo reakciou trhu na pripravovanu darovu upravu s platnostou od 1. 1. 2025.

V januéri 2025, po zavedeni novej sadzby DPH 5 %, sa vo vacSine sledovanych kategdrii prejavil
oCakavany pokles cien. Medzimesacne doSlo v januari 2025 k poklesu cien v uritych kategdriach
potravin, ktoré signalizovali reakciu trhu na tato legislativnu zmenu, sezonnost, dopyt a ponuku.
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V nasledujucich mesiacoch sa tempo poklesu cien spomalilo, pri¢om vo februari a marci 2025 boli ceny
relativne stabilné. V aprili 2025 sa v niektorych kategoriach objavili opatovné mierne narasty, ktoré vsak
uz priamo nesuviseli s u€innostou zmeny DPH, ale mohli napriklad suvisiet skor s beznym sezénnym
vyvojom cien, mimoriadnou situaciou s ochorenim hospodarskych zvierat ,slintacka a krivacka“.

Ak sa pozrieme na vyvoj cien potravin pred a po uprave vysky sadzby DPH k aprilu 2025, vidime, Ze
vacsina cien potravin sa v aprili 2025 oproti decembru 2024 znizila. Jedna sa vSak iba o tie potraviny,

ktoré podliehaju 5 % sadzbe DPH.

Percentualna zmena cien potravin so znizenou DPH december 2024 - april 2025 | potraviny s 5 % DPH
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Mesacéné zmeny vybranych kategérii potravin so znizenou sadzbou DPH

Kategoria potravin
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Priemerné ceny vybranych kategoérii potravin so znizenou sadzbou DPH

Kategoria potravin 12/2024 01/2025  02/2025  03/2025  04/2025
Bravcové miso 5,33€ 5,38 € 5,04 € 4,96 € 4,94€
Bravcova krkovicka 6,14 € 5,85€ 5,42 € 5,34 € 5,51€
Brav€ové karé 5,92€ 6,21€ 5,95€ 5,45€ 5,49€
Bravc€ové kosti a slanina 2,05€ 1,81€ 1,58 € 1,65€ 1,78 €
BravCové pliecko 5,32€ 5,31€ 5,27 € 4,75€ 4,55 €
Bravcové stehno 5,62 € 6,06 € 5,61€ 5,95€ 5,45€
Cerstvé alebo chladené ovocie 1,88€ 1,81€ 2,03€ 1,83 € 1,86 €
Jablka 1,88€ 1,81€ 2,03€ 1,83€ 1,86 €
Hovddzie a telacie maso 10,23 € 9,82€ 10,23 € 10,47 € 10,79 €
Hovadzie predné maso bez kosti 9,42 € 10,07 € 10,42 € 10,34 € 10,37 €
Hovadzie predné maso s kostou 7,14 € 6,78 € 6,68 € 6,70 € 7,82¢€
Hovadzie zadné maso bez kosti  13,29€ 11,26 € 11,59¢€ 12,63 € 13,13 €
Hydinové méaso 4,20€ 4,13€ 4,01€ 4,05€ 4,10€
Kuracie maso 4,20€ 4,13 € 4,01€ 4,05€ 4,10€
Chlieb 1,92€ 1,85€ 1,87 € 1,93 € 1,89€
Chlieb obycajny 1,98 € 1,90 € 1,93€ 1,99€ 1,95€
Rozky biele 0,15€ 0,14 € 0,15€ 0,14 € 0,15€
Maslo 3,06€ 2,84¢€ 2,88€ 2,83€ 2,71€
Maslo Cerstvé 3,06 € 2,84€ 2,88 € 2,83€ 2,71¢€
Syratvaroh 5,60€ 5,10€ 6,60€ 4,54 € 4,89¢€
Bryndza 5,60€ 5,10€ 6,60 € 4,54 € 4,89€
Zemiaky 2,86 € 2,91¢€ 2,87¢€ 2,65€ 2,69¢€
Zemiaky 2,86 € 2,91¢€ 2,87€ 2,65€ 2,69€

Zdroj: MF SR, eKasa

Z analyzovanych dat vyplyva, Ze znizenie sadzby DPH z 10 % na 5 % malo v januari 2025 urcity vplyv
na znizenie cien v niekolkych hlavnych kategoriach potravin. Je doleZité dodat, Ze pokles cien v januari
2025 nenastal vo vSetkych kategériach rovnomerne, pri€om rozhodujucu tlohu zohrali aj konkurenéné
podmienky na trhu a citlivost' spotrebitelského dopytu. Celkova dynamika cien zostala pod vplyvom
trhovych faktorov ako napriklad situécia na komoditnych trhoch, spotrebitelské spravanie, sezénnost, kde
v niektorych pripadoch bol zaznamenany pokles cien. Vo februari 2025 opatovne medzimesacne ceny
stupli, najvacsi narast sme zaznamenali pri cene bryndze 0 29,5 % a najvyznamnejsi pokles pri cenach
v kategorii brav€ové méso 0 6,3 %. V mesiaci marec 2025 evidujeme nérast predovietkym hovadzieho
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masa zadného bez kosti 0 9,0 % a pokles cien jablk 0 9,7 % a zemiakov 0 7,8 %. \V mesiaci april 2025 sa
prejavili dopady ochorenia ,slintacka a krivacka“ na umrtnosti hospodarskych zvierat a ceny v kategorii
hovadzieho masa vzrastli o 3,1 %, pricom najvacsiu vahu na tomto néraste malo hovadzie predné maso
s kostou 0 16,7 %. Ceny vo vybranych kategoriach potravin boli v mesiaci april 2025 mierne klesajuce.

Komparacia vysledkov s datami so Statistického radu SR

Data eKasy a Statistického uradu Slovenskej republiky (dalej len ,SU SR*) vo viacerych pripadoch
naznacCuju podobny trend vyvoja cien potravin po zavedeni 5% DPH v januéri 2025 hoci medzi
jednotlivymi zdrojmi existuju uréité rozdiely. V komparacii dat z eKasy s datami zo SU SR pozorujeme
vySSie ceny bravéového stehna o 16,3 %, brav€ového karé 0 9,9 % a zemiakov 0 9,2 %. NajvyraznejSi
pokles cien sa v aprili 2025 v porovnani s decembrom 2024 prejavil u jabik 0 17,1 %, bravéovom pliecku
0 10,7 % a bryndze 0 9,4 %.

Percentualna zmena cien potravin podra SU SR december 2024 - april 2025
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Mesacéné zmeny vybranych kategérii potravin so znizenou sadzbou DPH

Kategoria potravin 01/2025- 02/2025- 03/2025- 04/2025-
12/2024 12/2024 12/2024 12/2024
Jablka -13,6% -13,6% -16,7% -17,1%
Bravcové pliecko -6,3% -14,8% -13,0% -10,7%
Bryndza -3,1% -5,7% -10,9% -9,4%
Hovadzie zadné maso bez kosti -9,1% -9,1% -9,1% -9,1%
Hovadzie predné maso s kostou 1,3% -1,9% -5,0% -6,9%
Maslo Cerstvé -4,6% -8,3% -7,5% -5,4%
Bravéova krkovicka -2,9% -11,5% -9,1% -3,8%
Chlieb obycajny -3,6% -1,6% -0,4% 0,0%
Hovadzie predné maso bez kosti -4,9% -10,8% -3,9% 1,0%
Kuracie maso 1,1% -1,2% 3,3% 8,8%
Rozky biele 0,6% 4,8% 8,1% 8,9%
Zemiaky 1,1% 0,0% 3,9% 9,2%
BravCové karé 10,7% 11,6% 6,6% 9,9%
BravCové stehno 3,5% 5,0% 4,3% 16,3%
Zdroj: SU SR

V oboch pripadoch v§ak mozno pozorovat, Ze pri vybranych zakladnych potravinach doslo po legislativnej
uprave k urcitému zniZeniu cien. Tieto zistenia naznacuju, ze efekt zniZzenej DPH sa kratkodobo prejavil
aj v udajoch narodnej Statistiky, hoci rozdiely v metodike kategorizacie potravin, zahrnutia viacerych
sadzieb DPH na potraviny a prepocet cien na jednotkovu cenu ovplyviuju mieru percentualnej zmeny
a priemernu cenu potravin ako taku.

Porovnanie s tdajmi SU SR zaroved potvrdzuje do urgitej miery podobny smer cenového vyvoja, aj ked
s miernymi rozdielmi v rozsahu zmien. Smerodajny vplyv zmien sadzieb DPH sa prejavil zaciatkom roku
2025, avSak dopady upravy sadzby DPH a inych legislativnych Uprav sa mozu prejavit' aj v budicom
obdobi. VySku cien potravin vSak m6zu ovplyvnit aj iné fundamentalne faktory na trhu.

Vysledky podporuju potrebu pokracovat v sledovani vyvoja cien potravin so znizenou sadzbou DPH aj v
dalSich mesiacoch a zaroven dalej zlepSovat metodiku a presnost kategorizacie potravinovych poloZiek.
RozsiahlejSou kategorizaciou produktov na zéklade historickych dat eKasy a vyvojom metodiky
spracovania oCakavame presnejsiu kategorizaciu a lepSiu reprezentativnost vysledkov v budiucom
obdobi.
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Priemerné ceny vybranych kategorii potravin podFa SU SR so znizenou sadzbou DPH

Kategoria potravin M- 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025
Bravéové miso eur/kg 4,76 € 4,55 € 4,27 € 4,27 € 4,40€
BravEova krkovicka eur/ kg 5,53€ 5,18€ 4,71€ 481€ 4,94 €
Bravcové karé eur/ kg 4,87 € 4,72 € 4,59 € 4,34 € 4,41€
Brav€ové kosti a slanina eur/ kg N/A N/A N/A N/A N/A
Bravcové pliecko eur/ kg 4,11€ 3,92€ 3,77 € 3,80€ 3,80€
BravEové stehno eur/ kg 4,52€ 4,39€ 4,00€ 4,11€ 4,35€
Cerstvé alebo chladené ovocie eur/kg 1,21€ 1,34€ 1,35€ 1,29 € 1,33€
Jablka eur/ kg 1,21€ 1,34 € 1,35€ 1,29€ 1,33€
Hovdédzie a telacie maso eur/ kg 9,49 € 9,67 € 9,80€ 9,99€ 10,61 €
Hovadzie predné maso bez kosti eur/ kg 9,77 € 9,88€ 9,77 € 10,15€ 10,67 €
Hovadzie predné maso s kostou eur/kg 8,31€ 8,36 € 8,71¢€ 8,98 € 9,05€
Hovadzie zadné maso bez kosti eur/kg 10,40€ 10,76€ 10,92€ 10,85€ 12,10€
Hydinové maso eur/kg 4,04 € 4,09€ 3,99€ 4,18 € 4,40 €
Kuracie maso eur/ kg 4,04€ 4,09€ 3,99€ 4,18 € 4,40 €
Chlieb a pecivo eur/ kg 1,31€ 1,26 € 1,28 € 1,30 € 1,30 €
Chlieb obycajny eur/ kg 2,50€ 2,41 € 2,46 € 2,49 € 2,50€
Rozky biele eur /408 0,11€ 0,10€ 0,10€ 0,10€ 0,10€
Maslo eur /2508 2,87 € 2,48 € 2,48 € 2,39€ 2,38€
Maslo Cerstvé eur /250¢g 2,87 € 2,48 € 2,48 € 2,39€ 2,38€
Syr a tvaroh eur/125g 1,59€ 1,61€ 1,56 € 1,51€ 1,48€
Bryndza eur/125¢g 1,59€ 1,61€ 1,56 € 1,51€ 1,48 €
Zemiaky eur/kg 1,02 € 0,97 € 0,91€ 0,98 € 1,03 €
Zemiaky eur/ kg 1,02 € 0,97 € 0,91€ 0,98€ 1,03€

Zdroj: SU SR
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3. Medzinarodné porovnanie a vyvoj cien potravin

Viynosnost plodin negativne ovplyvriuju klimatické zmeny rovnako ako aj chov hospodarskych zvierat
ovplyviiuje zvySené riziko chordb. Geopolitické konflikty vedu k zvySeniu cien v dodavatelskych retazcov
potravin na svetovych trhoch, ¢o negativne vplyva na potravinovu bezpecnost v Europe. Z dlhodobého
hladiska sa tento vplyv premieta do vy$3ej inflacie.

Medzinarodné porovnanie cien zakladnych potravin

Pretrvavajuce zvySovanie cien komodit kakaa a kavy negativne ovplyvnilo poCasie, kde produkcia bola
nizka a to sa odzrkadlilo v zvySovani cien aj v mesiacoch februar az april 2025. Rast cien pozorujeme aj
v kategoriach Hovadzieho méasa, Mlieka a mlie€nych vyrobkov najma z dévodu ochorenia hovadzieho
dobytka. Napriek skutonosti, Ze toto ochorenie zasiahlo chovy na zdpadnom a juznom Slovensku, ceny
apri bravéovom méase naopak v ostatnych Statoch ceny stupali okrem Slovenska. V komodite
Brav€ového masa a Vajec ma Slovensko najnizSie ceny s porovnavanymi $tatmi. V medzinarodnom
porovnani su v priemere na rovnakej urovni ceny kuracieho masa, okrem Nemecka a Rakuska
s dlhodobo vy8Simi cenami. Pol'sko v Uvode roka s vyrazne najnizSimi cenami dosiahlo v obdobi februar
az april 2025 zvysenie cien v tejto komodite z dévodu vypuknutia vtacej chripky v polskych hydinovych
farméach.

PSenica - velkoobchodna cena, komodity (v €/tona) Spotova cena plynu TTF a futures do aprila roku 2025
(€/MWh)
450 350,0
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350 250,0
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N A A A AV AV AV AV X5 15 105 A A A AR 15 6 f
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Zdroj: EK Zdroj: eex.com
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Chlieb3, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Muka, maloobchodné cena (v €/kg, bez DPH)
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Bravcové karé4, maloobchodna cena (v €/kg, bez Bravéové, cena komodity (v €/100 kg)
DPH)
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3 Povodné data uvadzali cenu polozky ,chlieb tmavy®, data zo skenerov uvédzaju cenu ,chleba oby&ajného.
4 Povodné data uvadzali cenu brav€ového karé s kostou, data zo skenerov uvadzaju cenu bez kosti.
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Hovadzie predné bez kosti, maloobchodna cena
(v €/kg, bez DPH)

Hovéadzie, cena komodity (v €/100 kg)
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Kuréa pitvané, maloobchodna cena (v €/kg, bez
DPH)

Kuréa, cena komodity (v €/100 kg)
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Mlieko polotuéné, maloobchodna cena (v €/1, bez
DPH)

Mlieko, cena komodity (v €/100 kg)
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Vajcia, maloobchodna cena (v €/10 ks, bez DPH)

Vajcia, cena komodity (v €/100 kg)
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Eidam, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)

Eidam, cena komodity (v €/100 kg)
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Maslo5, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Maslo, cena komodity (v €/100 kg)
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5 Povodné data uvadzali cenu 125 g balenia, skenerové data uvadzaju cenu 250 g balenia. Madarsky Statisticky urad uvadza
cenu 100 g balenia, pol'sky Statisticky urad uvadza 200 g balenia. Vo v3etkych pripadoch je cena prepocitana na 1 kg.
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Jablka, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Zemiaky, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH)
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Vyvoj cien potravin

Ceny na Slovensku v sledovanom obdobi roka 2025 zaznamenali mierny narast, kde celkova inflacia
dosiahla uroven 3,8 % a z toho potravinova inflacia bola 2,1 %. Predpokladané negativne oCakavania
z dévodu zmeny sadzieb DPH sa nepotvrdili, nakolko sa zmiernilo tempo zdraZzovania beznych tovarov.

Na zaklade dostupnych dat k aprilu 2025 medzimesacne potraviny a nealko napoje zaznamenali narast
0 0,2 %. Tento mierny narast tvorili kategérie Kava, ¢aj a kakao 03,0 %, Oleje a tuky 02,5 %.
Medzimesacny pokles cien v obdobi februar az marec 2025 sme zaznamenali v kategérii Maso, avsak
v aprili 2025 doSlo k nérastu ceny o 0,8 % vplyvom vyskytu ochorenia hovadzieho dobytka. Pokles
priemernych cien potravin bol zaznamenany aj v kategdriach Cukor a cukrovinky 0 0,9 %, Mlieko, syry
avajcia 0 0,7 %, Chlieb a obilniny 0 0,4 % a Zelenina 0 0,2 %.

V' medzirotnom porovnani april 2025 a april 2024 bol nérast cien v kategdridch Mineraine vody,
nealkoholické népoje, ovocné a zeleninové Stavy 0 16,4 % z dévodu zavedenia dane zo sladenych
napojov. Nedostatok surovin sa prejavil aj na cenach v kategoérii Oleje a tuky zvySenim o0 16,1 %. Ceny
v kategdrii K&va, ¢aj a kakao medzirone stupli o 14,0 %. Tento stav sme predikovali v predoslej analyze,
kde rastla cena kavy a kakaovych bobov na komoditnych trhoch. Narast cien v kategérii Mlieko, syry
avajcia 0 7,6 % oproti roku 2024 ovplyvnil vyskyt ochoreni vtagej chripky, slintacky a krivacky. Narast
cien v kategérii Ovocie 0 7,0 % je spdsobeny kombinaciou faktorov, ako je znizenie urody, klimatické
podmienky a zvySené naklady na vyrobu. V kategérii Maso bol pokles oproti minulému roku 0 1,8 % a v
kategérii Zelenina 0 1,6 %.
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Tabufka 1 Vyvoj cien potravin

Priemerna celkova inflacia za rok 2024 2,8 %
Priemerna potravinova inflacia za rok 2024 2,5%
Priemerna celkova inflacia k aprilu 2025 3,8 %
Priemerné potravinova inflacia k aprilu 2025 21 %
Kategorie medzimesacne
Kava, Caj a kakao +3,0 %

Oleje a tuky +2,5%

Maso +0,8 %
Cukor a cukrovinky -0,9 %
Mlieko, syry a vajcia -0,7%
Chlieb a obilniny -0,4 %
Zelenina -0,2 %
Kategorie medziroéne |
Mineralne vody, nealkoholické napoje, ovocné a zeleninové Stavy +16,4 %
Oleje a tuky +16,1 %
Kéva, ¢aj a kakao +14,0 %
Mlieko, syry a vajcia +7,6 %
Ovocie +7,0 %

Maso -1,8 %
Zelenina -1,6 %

Zdroj: SU SR, MF SR

Medziroény a medzimesacny rast cien potravin (bez Podiel potravin v spotrebnom kosi podra rychlosti
nealka, alkoholu a tabaku) na Slovensku (%) rastu na Slovensku (%, medzimesaéne, 3MMA)
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Tepelna mapa medzimesacnych zmien jednotlivych kategérii potravin (%)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Chlieb a obilniny

Maso
Ryby a morské plody
Mlieko, syry a vajcia

| |
Oleje a tuky I I .I
W A
Zelenina

Cukor, dzem, med, ¢okoldda a cukrovinky
Potravinarske vyrobky inde neklasifikované

Kava, ¢aj a kakao
Minerdlne vody, nealko . . I - I I I
Farebnéa $kéla oznacuje medzimesacné rasty od -4% a menej (tmavomodra) po Zdroj: SUSR

+4% a viac (tmavocervend)

Vplyv na vyvoj cien plynu mé energeticka transformécia a hladanie modelu rastu hospodarstva, ¢o sa
odzrkadluje na burzach. Zaciatkom roka 2025 sme zaznamenali zvySenie spotovych cien plynu na
burzéach, avSak od aprila ceny klesli. KluCovymi faktormi na cenovy vyvoj su ceny tranzitu, ktoré sa
zvySuju a poveternostné vplyvy.

Ziskovost firiem a sektorov v potravinovej vertikale

Mimoriadnu situaciu na trhu s potravinami sme posudzovali optikou analyzy ziskov na Urovni
jednotlivych sektorov a firiem. Ak bol rast cien vystupnych produktov neprimerany rastu vstupnych
nakladov firiem, prejavi sato na vy$Sej ziskovosti firiem vo vykazoch ziskov a strat. Ro¢né Udaje za
jednotlivé firmy a odvetvia pochadzaju z registra uétovnych zavierok a z databazy Finstat, ktoré su v Case
realizacie analyzy k dispozicii za rok 2023. Pre rozklad rastu inflacie potravin, napojov a tabaku podia
prispevkov jednotlivych nakladovych faktorov a zisku boli pouzité tdaje zo Socialnej poistovne, SU SR
a FIGARO tabuliek Eurostatu.

Z dostupnych dat potravinova inflacia v Stvrtom kvartali roka 2024 bola sledovand cez
harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP)é a dosiahla hodnotu 3,1 %. ZvySil sa prispevok
nevysvetlenej Casti” 0 0,7 p. b. a prispevok mzdovych nakladov sa nepatrne znizil 0 0,1 p. b. Naklady na
energie a paliva k potravinovej inflacii sa nepatrne zvysili o 0,1 p. b. oproti tretiemu kvartalu. Vyska inflacie
odhadovana cez dekompoziciu inflacie potravin, napojov a tabaku ak by rastli zisky firiem a mzdy
zamestnancom potravinova inflacia za rok 2024 by bola 2,8 %, ¢o je v medziro€nom porovnani nizSia
06 p. b. oproti roku 2023. Ak by zisky firiem réastli rovnakym tempom ako mzdy, mohlo by to viest k
miernemu zvySeniu cien potravin, napojov a tabaku. V Case analyzy nie su k dispozicii data za prvy
kvartal 2025.

8 Inflacia vyjadrena cez ,HICP* presnejsie zohladfiuje vplyv zmeny nepriamych dani v porovnani s inflaciou vyjadrenou cez ,CPI*
" Pojem ,rezidualny zisk* sa nahradil terminom ,nevysvetlena Gast”. Interpretécia rezidualneho zisku ako nevysvetlitelnej Gasti je presnejsia,
kedZe okrem ziskov do tejto nevysvetlenej Casti spadaju aj néklady na kapital a mozné chyby merani.
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Podrobny rozklad Stvrtroénej inflacie potravin, Odhad vysky inflacie potravin, napojov a tabaku ak by
napojov atabaku podla prispevkov medziroénému  zisky firiem rastli rovnakym tempom ako mzdy

rastu, v p.b. od zaciatku roku 2021 (medziroény rast, v %)
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Podla uctovnych zavierok rastla ziskovost pocas inflacnej krizy najma v pofnohospodarstve
a potravinarstve. Z pohladu ziskovosti sa v roku 2022 najviac darilo polnohospodarstvu a v roku 2023
si polepsilo odvetvie vyroby potravin. Maloobchod si poCas tohto obdobia udrzal stabilné marze a miera
ziskovosti v tomto odvetvi vyrazne neréstla. Tento vyvoj naznacuje, Ze svetovy Sok cien potravin najprv
navysil zisky v prvovyrobe a odtial sa prelieval dalej do vyrobnych a nakoniec do spotrebitel'skych cien.

V roku 2023 klesol v pol'nohospodarstve pomer ziskov pred zdanenim k celkovym vynosom na
3,5 %. To predstavuje 60 % pokles v porovnani s rokom 2022, kedy pofnohospodéri dosiahli rekordné
zisky. V porovnani s predkrizovym rokom 2019 vSak pofnohospodari zaznamenali priblizne 27 % nérast
hrubej marze. NajvyraznejSi pokles ziskovosti sa prejavil v sektore pestovania obilnin, ¢o je spésobené
navratom cien polnohospodarskych komodit k predkrizovym urovniam. Naopak, chovatelom hydiny
a oSipanych sa podarilo zachovat alebo dokonca zvysit' zisk na jedno euro vynosov. V nominalnom
vyjadreni polnohospodarstvo v roku 2023 dosiahlo celkovy zisk pred zdanenim vo vySke 144 milionov
EUR, €o predstavuje pokles 0 61 % oproti roku 2022, avSak narast o takmer 70 % oproti roku 2019.
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Pomer zisku pred zdanenim k vynosom v najvaésich pofnohospodarskych odvetviach

m2018 m2019 w2020 = 2021 2022 m2023

18% 16,4%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%

Spolu Pestovanie ZmieSané Chov dojnic Chov hydiny  Sluzby suvisiace s Chov oSipanych
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olejnatych
semien

Zdroj: Finstat

V odvetvi vyroby potravin sa v roku 2023 zvysil pomer ziskov k vynosom na 4,5 %. V porovnani
s rokom 2022 sa hrubé marZe v tomto sektore zvysili o polovicu a celkovy zisk pred zdanenim vzrastol
medziroéne 0 37 % na 229 mil. EUR. Potravinari zaznamenali v minulom roku vyrazny rast ziskov, pricom
celkovy zisk odvetvia bol v porovnani s rokom 2019 viac ako trojnasobny. Medziro€ny narast ziskovosti
bol zjavny v mliekarenskom priemysle aj pri spracovani masa, no najvacsi rast hrubych marZi
zaznamenalo odvetvie vyroby sucharov, keksov, trvanlivého peciva a kolacov.

Pomer zisku pred zdanenim k vynosom v najvacésich odvetviach potravinarskej vyroby

®2018 m2019 m2020 2021 wm2022 m2023
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Spolu Prevadzka Vyroba ostatnych Spracovanie Vyroba chleba; ~ Vyroba olejova Vyrobasucharova Spracovaniea Vyroba mlynskych
mliekarni a vyroba potravinarskych masovych a vyroba Cerstvého tukov keksov; vyroba konzervovanie vyrobkov
syrov vyrobkov i. n. hydinovych peciva a kolacov trvanlivého petiva maésa
masovych a koldcov

vyrobkov

Zdroj: Finstat

V roku 2023 zisky generované z jedného eura vynosov v maloobchodnych retazcoch bud’ mierne
klesli, alebo stagnovali. Z pohladu trzieb Lidl zaznamenal mierny pokles hrubej marze na 7,7 %, pri¢om
jeho celkovy zisk pred zdanenim dosiahol 160 mil. EUR. Podobny, mierny pokles ziskovosti zaznamenal
aj Kaufland, zatial' ¢o Billa skor stagnovala a Tesco medziro¢ne zvySilo pomer zisku pred zdanenim
k vynosom oproti predchadzajucemu roku o 1,5 p. b. ZvySok odvetvia predaja potravin, ktory je tvoreni
menSimi firmami dosahuje vyrazne nizSiu ziskovost v porovnani s velkymi retazcami, ktoré dokazu
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dosahovat vy3siu efektivitu a vynosy z rozsahu. Udaje z igtovnych zavierok naznacuijd, ze maloobchodné
retazce vyrazne neprofitovali z obdobia vysokej inflacie. Rast cien potravin bol v roku 2022 pohanany
zvySenymi cenami u prvovyrobcov a nasledne v roku 2023 zvySenymi cenami u spracovatelov potravin.
V Case realizacie analyzy su zverejnené data za uctovné obdobie 2024 len za spolo¢nost TERNO real
estate s.r. 0.. Z dévodu, Ze za ostatné maloobchodné retazce neboli data k dispozicii, budeme analyzovat
pomer zisku pred zdanenim k vynosom v druhom polroku 2025.

Pomer zisku pred zdanenim k vynosom u najvaésich Pomer zisku k vynosom v maloobchode s
maloobchodnych retazcov potravinami (v bodoch) podra velkosti predajcov
RN L p—— -] ] priemer

m2019 m2020 w2021 =2022 m2023
10% 7,7%

5%

0%

-5%

-10% 20
Lidl Kaufland Billa Terno Tesco 2019 2020 2021 2022 2023

Zdroj: Finstat Zdroj: Finstat
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4. Pomer spotrebitel'skych a odbytovych cien vybranych
zakladnych druhov potravin

Na preskimanie mimoriadnej cenovej situacie sme pouZili pomer medzi koncovymi spotrebitelskymi
cenami a cenami, za ktoré maloobchod tieto potraviny nakupuje od svojich dodavatelov. Udaje na analyzu
pomeru spotrebitelskych a odbytovych cien nam poskytlo Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja
vidieka Slovenskej republiky.

VacSina potravin v roku 2024 svojim pomerom ukazovatela spotrebitelskych a odbytovych cien
vykazovala vykyvy u sledovanych potravin. ZaCiatkom roku 2025 zacal klesat pomer spotrebitelskych a
odbytovych cien potravin. Nasledne v sledovanom obdobi februar aZz marec u bravového masa, vajec,
zemiakov pomer spotrebitelskych a odbytovych cien stupol, naopak u mlieCnych vyrobkoch, mlieka,
masla, syru a jablk klesol. Viaceré potraviny za mesiac april 2025 nebolo mozné vyhodnotit, nakolko
udaje odbytovych cien od dodavatelov v Case analyzy nie su k dispozicii. Z tohoto dévodu je tazké
predikovat ako sa bude vyvijat cenova situacia sledovanych potravin.

Hovédzie méso - pomer spotrebitel'skej a odbytovej Bravéové médso- pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny ceny

Hovédzie predné s kostou

Bravéovy bodik

Bravcova krkovicka

rrrrr Hovidzie méso priemer s kostou

------ Bravcoveé maso
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Bravéové stehno
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Muka a pecivo — pomer spotrebitel'skej a odbytovej
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Ceny na Slovensku od zaciatku roku 2025 do aprila 2025 zaznamenali mierny narast, kde celkova inflacia
dosiahla uroveri 3,8 % aztoho potravinova inflacia bola 2,1 %. Negativne ofakavania dynamicky
zvySujucich cien potravin sa nepotvrdili najme vplyvom zniZenia sadzieb DPH na timenie rastu inflacie.

V sledovanom obdobi 2025 sme medzimesacne zaznamenali pokles priemernych cien potravin
v kategoriach Mlieko, syry avajcia 00,7 %, Chlieb aobilniny 00,4 % aZelenina o 0,2 %.
V medzimesacnom porovnani klesli ceny v kategdrii Cukor a cukrovinky 0 0,9 %. V aprili 2025 doslo k
narastu ceny v kategdrii Maso o0 0,8 % vplyvom vyskytu ochorenia hovadzieho dobytka. Mierny nérast bol
v kategorii Kéva, Caj a kakao 03,0 % a Oleje a tuky 0 2,5 %. Potraviny a nealko napoje zaznamenali
narast 0 0,2 %.

V medziro¢nom porovnani april 2025 a april 2024 vo vybranych kategoriach boli tempa narastu cien na
nasledovnej urovni Mineralne vody, nealkoholické népoje, ovocné a zeleninové Stavy o 16,4 %, Oleje
atuky 0 16,1 %, Kava, ¢aj a kakao o 14,0 %, Mlieko, syry a vajcia 07,6 %, Ovocie 07,0 %. Ceny
v kategorii Mineralne vody, nealkoholické napoje, ovocné a zeleninové Stavy ovplyvnila dan zo sladenych
napojov a narast vostatnych uvedenych kategoériach bol spdsobeny kombinéciou geopolitickych
a globalne vyvijajucich sa faktorov ako napriklad klimatické zmeny, vojnové konflikty, Sirenie nékaz v
chovoch hospodarskych zvierat. Z dostupnych dat bol pokles oproti minulému roku v kategérii Maso
01,8 % a Zeleninao 1,6 %.

Aj napriek znizeniu DPH celkova dynamika cien zostala pod vplyvom trhovych faktorov, vratane situacie
na komoditnych trhoch, spotrebitelského spravania a sezénnosti. Najvacsi nérast vo februari 2025
v medzimesanom porovnani sme zaznamenali pri cene bryndze 0 29,5 % a najvyznamnejsi pokles pri
cenach v kategdrii Brav€ového mésa 06,3 %. Vmesiaci marec 2025 evidujeme narast cien
predovSetkym Hovadzieho masa zadného bez kosti 0 9,0 % a pokles cien prijablkach 0 9,7 %, zemiakoch
07,8 %. Aj v aprili 2025 sa prejavil dopad ochorenia ,slintacka a krivatka“ na ceny hovadzieho masa,
ktoré stupli 0 3,1 %, priCom najvacsiu vahu na tomto néraste malo Hovadzie predné maso s kostou
0 16,7 %. Ostatné ceny vo vybranych kategériach potravin, boli v tomto mesiaci mierne klesajuce.
V komparacii s idajmi zo SU SR vo viacerych pripadoch naznaguju podobny trend vyvoja cien potravin,
hoci medzi jednotlivymi zdrojmi existuji urgité rozdiely. Z udajov zo SU SR pozorujeme narast ceny
bravéového stehna o 16,3 %, brav€ového karé 0 9,9 % a zemiakov 0 9,2 %. Najvyraznejsi pokles cien sa
v aprili 2025 v porovnani s decembrom 2024 prejavil u jablk 0 17,1 %, bravéovom pliecku o 10,7 %
a bryndze 0 9,4 %.

Ziskovost firiem v potravinovej vertikéale bude aktualizovana po zverejneni dat G¢tovnych zavierok za rok
2024.

Cielom cenovej analyzy 08/2025 bola aktualizacia dostupnych cenovych Udajov na zistenie cenového
vyvoja, cenovu stabilitu a dostupnost. Na zéklade mnozstva dat za sledované obdobie nie je spotreba
zakladnych potravin ohrozena. Z pohladu prevencie sa MF SR zameria na sledovanie vyvoja cien
potravin vplyvom zmeny sadzieb DPH a spotrebu domacnosti. V pripade neumerného a kontinualneho
zvySovania spotrebitelskych cien bude MF SR zvazovat potrebu dodato¢nych priamych opatreni na
zamedzenie nepriaznivého cenového vyvoja potravin.
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